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Verbriefungsgarantien kénnen exportfinanzierenden Banken
den Zugang zu Refinanzierungen fiir ihre bundesgedeckten
Kredite erleichtern oder dazu beitragen, dass sich diese Banken
zu verbesserten Konditionen refinanzieren kénnen.

WAS IST SINN UND ZWECK
DER VERBRIEFUNGSGARANTIE?

Dem refinanzierenden Unternehmen wird mit der Verbriefungs-
garantie eine ZAHLUNGSGARANTIE DES BUNDES AUF ERSTES AN-
FORDERN zur Verfligung gestellt. Durch diese Sicherheit ist fiir die
bonitatsméaRige Bewertung des Refinanzierungsgeschaftes das
erstklassige Bonitats-Rating des Bundes maRgeblich. Dies erleich-
tert es der exportfinanzierenden Bank (Deckungsnehmer), eine Re-
finanzierung zu erhalten oder zumindest giinstigere Refinanzie-
rungskonditionen auszuhandeln.

WAS WIRD ABGESICHERT?

Mit der Verbriefungsgarantie wird der auf den Refinanzierer tiber-
tragene Anspruch der exportfinanzierenden Bank auf Riickzahlung
des gegeniiber dem auslandischen Schuldner tbernommenen Fi-
nanzkredits zu Garantiekonditionen abgesichert. Hierdurch erhalt
der Refinanzierer mittelbar eine Absicherung seines Riickzahlungs-
anspruchs aus dem Refinanzierungsdarlehen.

WIE IST DIE VERBRIEFUNGSGARANTIE AUSGESTALTET?

Die Verbriefungsgarantie ist eine erganzende Vereinbarung zur
Finanzkreditdeckung des Bundes. Sie wird — jeweils bezogen auf
einen einzelnen konkreten Finanzkredit — an die exportfinanzie-
rende Bank erteilt. Zur Inanspruchnahme ist jedoch nur der Re-
finanzierer berechtigt (Vertrag zugunsten Dritter). Die zugunsten
des Refinanzierers geltenden Garantiekonditionen entsprechen
weitgehend marktiiblichen Bankgarantien.

Im Innenverhaltnis hat die exportfinanzierende Bank den Bund
von allen Entschddigungsverpflichtungen freizustellen, die unter
der ihr gegenlber ibernommenen Finanzkreditdeckung nicht be-
stehen. Die Rahmenbedingungen der Garantiebereitstellung sind in
einem separaten Vertrag (Garantiebereitstellungsvertrag) geregelt.

Voraussetzung fur die Inanspruchnahme der Verbriefungsgarantie
ist zwar die Abtretung der gedeckten Kreditforderung an den Re-
finanzierer, etwaige Rechtsmangel der Abtretung kdnnen eine In-
anspruchnahme der Verbriefungsgarantie durch den Refinanzierer
rechtlich aber nicht hindern. Eine Ubertragung auch der Kredit-
sicherheiten auf den Refinanzierer wird im Regelfall nicht verlangt.
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WER KANN EINE VERBRIEFUNGSGARANTIE
BEANTRAGEN?

Deutsche Kreditinstitute, die in Deutschland registrierten Zweig-
niederlassungen ausléndischer Banken sowie (nach Einzelfallpri-
fung) auslandische Banken konnen Verbriefungsgarantien fir die
Refinanzierung ihrer bundesgedeckten Finanzkredite beantragen.

WER IST BEGUNSTIGTER
AUS DER VERBRIEFUNGSGARANTIE?

Zur Geltendmachung der Anspriiche aus der Verbriefungsgarantie
ist ausschlieflich das refinanzierende Unternehmen berechtigt
(Begtinstigter). Als Begtinstigte kommen FINANZKREDITDECKUNGS-
BERECHTIGTE KREDITINSTITUTE sowie — nach Einzelfallpriifung —
auch andere refinanzierende Unternehmen oder Institutionen im
In- und Ausland in Betracht.

FUR WELCHEN ZEITRAUM BESTEHT
DECKUNGSSCHUTZ?

Die Haftung des Bundes aus der Verbriefungsgarantie setzt die
Auszahlung des Kreditbetrages sowie die Abtretung der gedeckten
Darlehensforderung voraus. Sie endet, sobald und soweit die auf
die gedeckte Forderung geleisteten Zahlungen beim Refinanzierer
eingegangen sind, spatestens jedoch 9o Tage nach Falligkeit der
letzten Rate unter dem Finanzkreditvertrag, sofern bis zu diesem
Zeitpunkt keine Zahlung aus der Verbriefungsgarantie angefordert
wurde.

WAS KOSTET DIE VERBRIEFUNGSGARANTIE?

Die Pramie fir die Verbriefungsgarantie wird als EINMALPRAMIE
auf den gesamten unter der Verbriefungsgarantie abgetretenen
Kapitalbetrag berechnet. Die Hohe der Pramie ist dartiber hinaus
nur von der nach der Abtretung verbleibenden Risikolaufzeit ab-
hangig; d.h. die Bonitat des auslandischen Darlehensnehmers
und das Landerrisiko bleiben unberiicksichtigt.

Beispielhaft ergeben sich nach MaRgabe der Risikolaufzeiten fol-
gende Pramiensatze:

5 Jahre: 0,0540 %
6 Jahre: 0,0603 %
7 Jahre: 0,0667 %
8 Jahre: 0,0730 %



Flir VERBRIEFUNGSGARANTIEN, die zusammen mit einer Finanz-
kreditdeckung zwecks Indeckungnahme von Neugeschaft beantragt
werden, werden keine Antragsgebiihren erhoben. Bei nachtrag-
licher Ubernahme einer Verbriefungsgarantie wird einmalig eine
Antragsgebiihr von 500 EUR (bei einem abgetretenen Forderungs-
betrag von bis zu 5 Mio. EUR) bzw. von 1.000 EUR (bei einem ab-
getretenen Forderungsbetrag von mehr als 5 Mio. EUR) erhoben.
Zudem féllt keine Versicherungssteuer an.

Zur individuellen Berechnung der Pramie steht im Internet ein in-
teraktives Rechnungstool zur Verfligung. Weitere Informationen
enthéalt das VERZEICHNIS DER GEBUHREN UND ENTGELTE.

WIE WERDEN DIE ZAHLUNGEN UNTER
DER VERBRIEFUNGSGARANTIE ABGEWICKELT?

Der Begiinstigte kann aus der Verbriefungsgarantie vom Bund
verlangen, AUF ERSTES ANFORDERN und in Héhe von 100 % DER
GEDECKTEN FORDERUNG entschaddigt zu werden.

Im INNENVERHALTNIS gegeniiber dem Bund ist jedoch die export-
finanzierende Bank (Deckungsnehmerin) verpflichtet, bei Falligkeit
nach dem Kreditvertrag den garantierten Betrag an den Begiins-
tigen auszuzahlen, falls der Kreditnehmer nicht oder nicht recht-
zeitig Zahlung leistet. Die Bank erhélt dann vom Bund ihrerseits
Entschadigung aus der Finanzkreditdeckung zu den fir diese gel-
tenden Konditionen, d.h.abzlglich der 5%igen Selbstbeteiligung
und erst nach Ablauf der unter der Finanzkreditdeckung geltenden
Karenz- und Schadensbearbeitungsfristen von je einem Monat.

Im Normalfall erhalt also der Refinanzierer die Entschadigungszah-
lung aus der Verbriefungsgarantie von der exportfinanzierenden
Bank. Nur wenn diese ihrer Freistellungsverpflichtung nicht ord-
nungsgemaf nachkommt, kann der Bund an ihrer Stelle vom Be-
glinstigen auf Entschadigungszahlung in Anspruch genommen
werden. In diesem Fall ist der Bund berechtigt, die exportfinanzie-
rende Bank im erforderlichen Umfang in Regress zu nehmen. Die
zeitlich unmittelbare Leistung an den Refinanzierer auf erstes An-
fordern ist damit in jedem Fall gewdhrleistet.

WIE ERHALTE ICH DECKUNGSSCHUTZ?

Der Antrag auf Ubernahme einer Verbriefungsgarantie wird zu-
satzlich zum Antrag auf Finanzkreditdeckung gestellt. Dies kann
(mit besonderer Begriindung) ggf. auch nachtraglich fir eine bereits
tibernommene Finanzkreditdeckung geschehen.

Bei Deckungsibernahme erhélt die exportfinanzierende Bank zwei
Dokumente: die (an den Refinanzierer weiterzureichende) Verbrie-
fungsgarantie sowie den im Innenverhaltnis zwischen Bank und
Bund geltenden Garantiebereitstellungsvertrag.

DIE ECKPUNKTE DER VERBRIEFUNGSGARANTIE
IM UBERBLICK:

deutsche Kreditinstitute;
auslandische Kreditinstitute

nach Einzelfallpriifung; der Antrag
wird zusatzlich zu einer Finanz-
kreditdeckung gestellt

(mit besonderer Begriindung
auch nachtraglich moglich)

Deckungsnehmer:

Begiinstigter (Refinanzierer): deutsches Kreditinstitut, nach

Einzelfallpriifung auch auslandische

Kreditinstitute oder sonstige Unter-
nehmen (z.B. Finanzunternehmen)

Deckungsqualitat: aus Sicht des Begiinstigten
100%-Garantie auf erstes An-
fordern; zwischen dem Bund und
der exportfinanzierenden Bank
gelten die Konditionen der

Finanzkreditdeckung

Selbstbeteiligung: keine fiir den Begtinstigten

(refinanzierendes Unternehmen)

Bearbeitungsgebiihren:  bei nachtréglicher Ubernahme einer

Verbriefungsgarantie einmalige
Antragsgebiihr von 500 EUR (bei
einem abgetretenen Forderungs-
betrag von bis zu 5 Mio. EUR) bzw.

1.000 EUR (bei einem abgetretenen

Forderungsbetrag von mehr als
5 Mio. EUR)

Entgelt: laufzeitabhangige Einmalpramie
als bestimmter Prozentsatz des
abgetretenen Kapitalbetrages
(siehe Rechentool unter
www.agaportal.de)

Fur ndhere Informationen stehen die Hauptverwaltung der EULER
HERMES KREDITVERSICHERUNGS-AG in Hamburg sowie die Aufien-
stellen zur Verfiigung. Antragsformular, Garantietext (deutsch und
englisch) und Garantiebereitstellungsvertrag konnen auch unter
WWW.AGAPORTAL.DE eingesehen und heruntergeladen werden.
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09 1507 1111

www.agaportal.de

Auslandsgeschéaftsabsicherung der Bundesrepublik Deutschland

Die Bundesregierung unterstiitzt mit den Férderinstrumenten Exportkredit- und
Investitionsgarantien sowie Garantien fiir Ungebundene Finanzkredite die Auslands-
aktivitaten der deutschen Wirtschaft und sichert dadurch Wachstum und Arbeitsplatze.
Hierfiir ibernimmt die Bundesrepublik Deutschland wirtschaftliche und politische
Risiken aus Exportgeschéften sowie politische Risiken bei Auslandsinvestitionen.
Dariiber hinaus kénnen wirtschaftliche und politische Risiken von ungebundenen
Finanzkrediten bei Projekten mit besonderem staatlichen Interesse abgesichert werden.

Mit der Geschéftsfiihrung dieser Fordermafinahmen hat die Bundesregierung ein
Mandatarkonsortium, bestehend aus der Euler Hermes Kreditversicherungs-AG und der
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, beauftragt.
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Kreditversicherung

Euler Hermes
Kreditversicherungs-AG
Exportkreditgarantien der
Bundesrepublik Deutschland

Postadresse
22746 Hamburg

Besucheradresse

GasstraBBe 27
Hamburg - Bahrenfeld

Telefon: +49 (0)40/88 34-90 00
Telefax: +49 (0)40/88 34-91 75

info@exportkreditgarantien.de
www.agaportal.de

AufB3endienst: Berlin, Frankfurt,
Hamburg, Kéln, Miinchen, Stuttgart



