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Gutachten bei Projektfinanzierungen/Strukturierten Finanzierungen

Bei PROJEKTFINANZIERUNGEN ist vor einer Entscheidung
des Interministeriellen Ausschusses (IMA) (iber die In-
deckungnahme des Projekts in aller Regel eine Gutacht-
liche Stellungnahme zur wirtschaftlichen Tragfahigkeit
des jeweiligen Vorhabens einzuholen. Der Bund hat mit
Wirkung vom 01.03.2004 folgendes Verfahren fiir die Ver-
gabe von Gutachten durch die Antragsteller beschlossen:

A. GUTACHTER-ANFORDERUNGSPROFIL

Gutachter missen folgende Anforderungen erfiillen:

I. GEWAHRLEISTUNG DER UNABHANGIGKEIT
» Risikobeurteilung aus der Sicht des Bundes

» Fachliche und honorarméaRige Unabhéangigkeit
> Ausschluss von Interessenkonflikten

» Verschwiegenheit/Vertraulichkeit

. INTERNATIONAL TATIGE
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

» Umfassende theoretische und praktische Kenntnisse
Uber die Instrumente und Elemente von Projektfinan-
zierungen und Strukturierten Finanzierungen

» Kenntnis der Deckungsinstrumente und der beson-
deren Anforderungen des Bundes, der Exportkredit-
versicherer und der Political Risk Insurer

» Erfahrung mit der Arbeitsweise internationaler Banken
und anderer Finanzierungsinstitute (IFls etc.), Financial
Adviser sowie anderer Gutachter und Sponsoren-
Gruppen

Exportkreditgarantien der Bundesrepublik Deutschland
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Einsatz eines Teams erfahrener Mitarbeiter mit geeig-
netem Ausbildungshintergrund (Betriebswirtschaft,
Volkswirtschaft, Jura [internationales Vertragsrecht],
Statistik, Umwelt)

Expertise im Financial Modelling mit der Fahigkeit,
Model Checks vorzunehmen; technisches Grundver-
standnis im Hinblick auf Anlagenkonfiguration, Pro-
duktionsprozesse, Faktoreinsatzverhaltnisse, Produkt-
spezifika; Sicherstellung einheitlicher Untersuchungs-
standards mit Qualitatssicherung

Funktionssichere, geschiitzte IT-Systeme zur Auswer-
tung sehr umfangreicher Datenbestdnde (Schriftstiicke
wie Rechenmodelle) auf Datentragern unterschied-
licher Art

Erfahrungen mit der Auswertung von Marktstudien
internationaler Consultants/Researcher

I1l. ZUSAMMENARBEIT MIT IMA-RESSORTS

>

>

>

UND MANDATARKONSORTIUM

Enge Kooperation mit den Mandataren bereits in der
Gutachtenphase

Bereitschaft zur Auskunftserteilung an Ressorts und
Mandatare schon wahrend des Untersuchungspro-
7es5€s

Erstellung des Gutachtens in deutscher Sprache
Prasentation/Vortrag des detaillierten Untersuchungs-
ergebnisses im Arbeitskreis in Berlin bzw. Hamburg
Bereitschaft zur aktiven Teilnahme an/Begleitung von
Besprechungen auch im internationalen Rahmen
(Sponsoren/Banken/Adviser)

Begleitung der Projekte gegebenenfalls auch nach
formalem Auftragsende bzw. nach langeren Unter-
brechungen



B. INHALT UND PRUFUNGSTIEFE
DES GUTACHTENS

Inhalt und Priifungstiefe des Gutachtens orientieren sich
an den Erfordernissen des jeweiligen Einzelfalles. Gene-
relle Zielsetzung ist die Analyse der wirtschaftlichen Trag-
fahigkeit und die Bewertung der risikomafigen Vertret-
barkeit eines Projektes aus der Sicht des Bundes.

Der Gutachtenauftrag ist grundsatzlich uneingeschrankt
zu erteilen. Folgende Kernpunkte sollen generell in dem
Gutachten behandelt werden:

» Einflhrende erlduternde Projektbeschreibung
» Rechtliche Grundlagen des Projektes
— Gesellschafts- und Beteiligungsverhaltnisse sowie
— wesentliche Vertragsverhaltnisse des Projektes
» Wirtschaftliche Verhaltnisse der Projektbeteiligten
> Analyse und Beurteilung des Projektkonzeptes
— Marktanalyse
— Investitionskosten und Finanzierung
— Sicherheitenkonzept
» Bewertung der betriebswirtschaftlichen Durchfiihrbar-
keit des Projektes (Cash-flow-Analyse)
— Grundlage und Ergebnisse der Cash-flow-Analyse
— Analyse der vom Antragsteller vorgelegten Cash-
flow-Rechnung
— Simulationsanalyse (Sensitivitatsrechnungen)
» Zusammenfassende Darstellung der Untersuchungs-
ergebnisse

Im Einzelfall kann es erforderlich sein, weitere Priifungs-
punkte und -kriterien in die Analyse einzubeziehen.

C. VERFAHREN

> ANTRAGSPHASE/KURSORISCHE VORPRUFUNG:
Der Exporteur/die Bank benennt den Gutachter seiner
Wahl; dies sollte friihzeitig erfolgen, d. h. méglichst vor
der Entscheidung des IMA zur kursorischen Vorpri-
fung, an die sich die Gutachtenphase anschlieft

> AUSLIEFERUNG:
Der Gutachter liefert die Gutachtliche Stellungnahme
an die mit der Entscheidung befassten Stellen (Res-
sorts/Mandatare) aus. Der Antragsteller erhélt eine
endgliltige Fassung des Gutachtens regelmafig nach
der grundsatzlichen Entscheidung des Bundes.

D. QUALITAT UND KOSTEN DES GUTACHTENS

Die Verantwortung fir die Qualitat eines Gutachtens ver-
bleibt beim Antragsteller. Die Kosten werden vom Antrag-
steller getragen.

Bei STRUKTURIERTEN FINANZIERUNGEN gelten die vor-
stehenden Ausfiihrungen analog, sofern der Bund im
Einzelfall eine Gutachtliche Stellungnahme fir erforder-
lich halt.

ANSPRECHPARTNER
Bei Riickfragen wenden Sie sich bitte an das Department
Project Finance and Ships.
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09 1604 1009

www.agaportal.de

Auslandsgeschaftsabsicherung der Bundesrepublik Deutschland

Die Bundesregierung unterstiitzt mit den Férderinstrumenten Exportkredit- und
Investitionsgarantien sowie Garantien fiir Ungebundene Finanzkredite die Auslands-
aktivitaten der deutschen Wirtschaft und sichert dadurch Wachstum und Arbeitsplatze.
Hierfiir ibernimmt die Bundesrepublik Deutschland wirtschaftliche und politische
Risiken aus Exportgeschéften sowie politische Risiken bei Auslandsinvestitionen.
Dariiber hinaus kdnnen wirtschaftliche und politische Risiken von ungebundenen
Finanzkrediten bei Projekten mit besonderem staatlichen Interesse abgesichert werden.

Mit der Geschaftsfiihrung dieser FordermaBnahmen hat die Bundesregierung ein
Mandatarkonsortium, bestehend aus der Euler Hermes Kreditversicherungs-AG und der
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, beauftragt.

% Bundesministerium UNSERE PARTNER
fiir Wirtschaft
und Technologie KEUleER_ I;iERNlES
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PrICEWATERHOUSE(COPERS

Euler Hermes
Kreditversicherungs-AG
Exportkreditgarantien der
Bundesrepublik Deutschland

Postadresse
22746 Hamburg

Besucheradresse

Gasstrafie 27
Hamburg - Bahrenfeld

Telefon: +49 (0)40/ 88 34-90 00
Telefax: +49 (0)40/88 34-9175

info@exportkreditgarantien.de
www.agaportal.de

Auflendienst: Berlin, Frankfurt,
Hamburg, K6ln, Miinchen, Stuttgart



